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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia HB Reavis Finance PL 2 Sp. z o.0.

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe HB Reavis Finance PL 2 Sp. z o.0.
(,Spotka™):

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spolki na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeplywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pb6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowo$ci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
oraz jej statutem;

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Podstawa opinii

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowodci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego HB Reavis Finance PL
2 Sp. z 0.0., ktdre zawiera:

e bilans na dzieh 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.

e rachunek zyskow i strat;
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
e rachunek przeplywoéw pienieznych, oraz

o informacje dodatkowa, obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy
z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U.

Z 2017 1., poz. 1089). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$émy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(»Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie

z wymogami niezalezno$ci okreSlonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP
526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Nasze podejsScie do badania

Podsumowanie

Istotnosé

o Istotno$¢ ogolna przyjeta do badania zostala okreslona na
poziomie 3.296 tys. zl, co stanowi 1% sumy aktywow.

Zakres
badania

e PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za okres zakonczony 31 grudnia
2017T.

Kluczowe
kwestie
badania

e Odzyskiwalnoé¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczeg6lnos$ci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Spolki dokonat subiektywnych osadow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystgpienia przyszltych
zdarzen, ktore z natury sg niepewne. OdniesliSmy
sie rowniez do ryzyka obej$cia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérod innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calo$é nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia
moga powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w tym
0g6lna istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloSci, ktora przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
umozliwily nam okreélenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcen,
zaroéwno indywidualnie, jak i lacznie na
sprawozdanie finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaré6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.
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Ogolna istotnosé 3.296 tys. zt

Podstawa ustalenia 1% sumy aktywow

Uzasadnienie przyjetej PrzyjeliSmy sume aktywow jako podstawe okre§lenia istotnosci,
podstawy poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie uzywany

do oceny dzialalno$ci Spo6iki przez uzytkownikéow sprawozdan
finansowych oraz jest ogélnie przyjetym wskaznikiem odniesienia.
Istotno$¢ przyjeliSmy na poziomie 1%, poniewaz na podstawie
naszego profesjonalnego osadu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progow iloSciowych istotnosci.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore Do spraw tych odniesli§my sie w kontekécie
wedlug naszego zawodowego osadu byty badania sprawozdania finansowego jako calo$ci
najbardziej znaczace podczas naszego badania oraz przy formulowaniu naszej opinii. Nie
sprawozdania finansowego za biezgcy okres. wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Odzyskiwalnoéé aktywa z tytulu odroczonego ~ Nasze procedury badania obejmowaly w szczegolnosci:

podatku dochodowego e zrozumienie i ocene procesu identyfikacji r6znic
przej$ciowych oraz kalkulacji aktywow z tytulu

Na dzien bilansowy Spoétka ujela aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego;

odroczonego podatku dochodowego w kwocie
4,0 mln z}, w tym w kwocie 0,9 mln zt z tytulu ® przedyskutowanie z Zarzadem jednostki oraz dokonanie
strat podatkowych podlegajacych rozliczeniu w krytycznej oceny przyjetych przez Zarzq@ zalozen

latach przyszlych oraz w kwocie 1,5 mln zt z dotyczacych przyszltych zyskow podlegajacych

tytulu odsetek od obligacji. Aktywa z tytulu opodatkowaniu w zakresie odzyskiwalno$ci rozpoznanych
podatku odroczonego zostaly opisane w nocie aktywow z tytulu odroczonego podatku_ Siochodowego, w
23 do sprawozdania finansowego. tym strat podatkowych z lat ubieglych i ich wplywu na

podatek odroczony, warto$é podatkowa aktywow oraz

Analiza prawidlowoéci ujecia aktywa z tytutu rezerwy na ryzyko podatkowe;

odroczonego podatku zwigzana jest

z koniecznoscia dokonywania przez Zarzad e uzgodnienie kwot réznic przej$ciowych wplywajacych na
istotnych zalozeri i osadéw. Dotycza one w salda podatku odroczonego do ksiag rachunkowych oraz,
szczegolnosci ustalenia wartoéci podatkowej gdzie bylo to .I'liezbe;dne, do dokumentéw zZrédlowych, w
poszezegodlnych pozycii aktywéw i zobowiazan, tym kfalku.l.acp podatku dochodpwego za o}q'es, w gelu
oceny okresu i sposobu ich rozliczenia, weryfikacji czy kwoty zostaly ujete w spos6b prawidlowy;
prawdopodobienstwa wystapienia przyszlych e dokonanie przegladu ujawnien przedstawionych
dochodoéw podlegajacych opodatkowaniu, w sprawozdaniu finansowym w zakresie zgodnosci z
ktére umozliwia wykorzystanie réznic Ustawa o rachunkowo$ci ujetych sald z tytulu podatku
przejsciowych. odroczonego oraz ryzyk podatkowych.

Majac na uwadze nieodlaczne ryzyko W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o zebrang
niepewnosci zwigzane z przysztymi zyskami dokumentacje rewizyjng, nie zidentyfikowaliSmy
podlegajacymi opodatkowaniu, uznali$my, ze konieczno$ci dokonywania istotnych korekt dotyczacych
jest to kluczowe zagadnienie dla ujecia i ujawnien w zakresie aktywa z tyt. podatku

naszego badania. dochodowego w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktoére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku finansowego Spolki zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz z
obowiazujacymi Spdlke przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora
Zarzad uwaza za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Spoétki do kontynuowania dziatalnoSci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnoSci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spoiki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnoS$ci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spekialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowoSci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajacej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewno$ci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownos$ci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznoSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spolki obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

¢ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spolki;

¢ oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Spoélki zasady
kontynuacji dzialalnoSci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji
dzialalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powiazane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalno$ci;

e oceniamy ogblna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

4|5



e

pwec

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnos$ci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. (,,Sprawozdanie
z dzialalno$ci”).

Odpowiedzialnos$é¢ Zarzagdu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalno$ci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki jest zobowiazany do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki spelniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dzialalnoSci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnosci,

i czynigc to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespoOjne ze sprawozdaniem finansowym,

z nasza wiedza uzyskang w trakcie badania, lub
w inny spos6b wydaje sie by¢ istotnie

znieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnoSci, jesteSmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dziatalnoéci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dzialalno$ci Spolki:

o zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowoéci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliSmy

w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Sp6iki istotnych
znieksztalcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Piotr Wyszogrodzki.

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90091

Warszawa, 16 kwietnia 2018 r.
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